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LA STRUTTURA

ZENIT MULTISTRATEGY SICAV

SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

LUXEMBOURG

Board of Directors

C h alrman Senior Portfolio Manager, Membro del
. Comitato Investimenti, Zenit SGR Spa, Milal

. ' DasNeves :
Directors Amministratore Fondé de Pouvoir Principal SousDirecteur
Delegato, Zenit SGH Senior Busines®Development] BanqueDegroofLuxembourg

Spa, Milano Manager,DegroofGestion SA
« Institutionnelle- Luxembourg :

BanqueDegroof
Luxembourg S.A.

INVESTMENTIMANAGER WS & ld2of &thio Aif) S RSt QF GG ABAGL
- gestione-e controllo/del rispetto-dei- limiti sugli
ZENIT 1° LiVello investimenti.Coresponsabildel processaidrisk
SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS Compliance Management
DEGROOF N

o

«MANAGEMENT @OMRAN¥sponsabileldelprocess
o S di RiskManagement-econtrollod delsispetto-dei-limit
2°Livello regolamentari-sugli-investimenti

Compliance )

GESTION INSTITUTIONNELLE
LUXEMBOURG

seoene
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BANQUE
DEGROOF

LUXEMBOURG

«BANCADEPOSITARMentedomiciliatarioe

o societario,/Agente amministrativozAgentegpagatore
= 3°Livello Conservatoreidel egistro &-Agente per.i-trasferimenti
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| COPROMOTORI
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E UNASOCIETADI GESTIONBELR SPARMIONDIPENDENTEATANEL1996

Facapo al gruppd®FM Finanziari@pA, il cuazionariatoe interamente riconducibile
al management

Specializzata n&VealthManagement offre ai suoi Clienti servizi esclusivi,
caratterizzati da:

windipendenza
wProfessionalita e@Esperienzalel management
wSicurezza

wRiservatezza
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Nel 2008 la crescita strategicadiniZENIT SGR
e proseguitanel settore delimid /smallcap

w Rafforzamento!delteamidi-gestione
w Partnershipcon ADB Societadi ricercaindipendenteche ha portato
SE-LIS NIV A &sSonyaSecbiiflQlugbdiiftida A F2yY RE Y Syl

w Partnershipcon CAPEgruppoeindipendente (dirprivatequity

CIMINO &

oy specializzatorin aziendedmediccolecaratterizzato da una
EQUITY SPA V presenza nel capitale e nella gestione di ma@tmwietaquotate-e non
C APE V profondacomprensioneldelaeale-andamento dellafiliera produttva

diversimicrosettori
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| COPROMOTORI

BANK
DEGROOF

AFondatanel 1871 Bank Degroof e la piu importante Bancaprivata del
Belgioed e controllatadal management

AA fine 20091e MasseAmministrateammontavanoa 22,9 miliardi di Euroe
gli Attivi in Custodiaerano44,8 miliardidi Euro

ASin dalla sua creazione la sua attivita principale e stata quella
RS AnfniQd: XY iYnA deigrandlipitrimon2 y S

AlLaBancaoffre una completaed integrata gammadi servizidi alta qualita:
Assetmanagement,Investment banking, Market activity, Equity research,
Creditand Financiabtructuring
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GLOBAL OPPORTUNITIES
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Zenit MultiStrategy Sicav
Stock Picking

Fondo selezionato da
Eheoeiciel 1 MIGLIORI

perla p bbl cazo e de 300 FONDI 2008
4 Ore

I MIGLIORI 50 FONDI

51 CFS Rating
* & & Ak

Fondo Bilanciato di
Global Opportunities
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ZENIT MULTIST

Fondo selezionato da
CFS Rating
per la pubblicazione de
Il Sole 24 Ore

I MIGLIORI 50 FONDI
T,

RATEGY SICAV

SOCIETE D’'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

[ UXEMBOURG

GLOBALOOPPOR NUNETIES

| MIGLIORI
300 FONDI 2008

5 CFS Rating
* % % % %
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OBIETTIVO

OTTENERPEREQRMANTERCCEILENZA

NON DIPENDENTI
DALRNDAMENT@®I UN MERCAT®RESTABIIITO

O DI UN BENCHMARRRESCEDTO
ATTRAVERSECELTBPERATIVE GESTIONAIWIBERE SVINCOLATE

EQUITYSIDE
NV
V INVESTENDDI QUELLSOCIETAN GRADDI CCREARFALORE

V INVESTENDIN MACROTEMI, SETTORIAD DI PAESE
All fondo puo investire fino al 70% in azioni

BONDSSIDE
\%

V INVESTENDD BONDCHEGENERIN®ITORNSURERIQRILLAMEDIA
TENUTCCONTODI RATING DURATIONDINAMIGHED| CIASCUNITOLCE ATTESBI MERCATO

All fondo puoinvestire fino al 50% in bon@bninvestmentgrade
e/o emessi nemercati emergenti
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INVESTMENT POLICY

AGLOBAL V StrategisOPPORTUNISTIGRQ A Y S a G A YSY i 2
(pertipo di mercato,stile, settorie strumentiR QA Yy @3S a G A YSyYy (2 0
OPPORTUNITIES  \/ GestioneAttiva dveraé => AssumereRischVincenti

STRATEEY \/ possibileesposizionezionarianetta = Zero

V Utilizzo difuturesS 2 LI A2y A LISNJ O2 LINA NI
e ridurre la volatilita

AUCITES I b ANCHEDECORRELATALPORTAFOGLIO

(Modifica apportata al regolamento del fondo nella seconda meta 2009)

V Posizionforti sualcuneSocietathonSPoy:i2t& O A dz(i S €
V Costruzionedi &\a: d-o@ali2settorialio di Paese
APERFORMANCE V Esposizion@l mercatoazionariodinamica(0%- 70%)
V Pesodelle obbligazionvariabile(0%- 10020
GENERATION V Tipologiadelle obbligazionivariabile (dai Governativiai Corporate,
daiTreasuryagliHighYield
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CARATTERISTICHE DELLA GESTIONE

CONVINZ ION BSUILEFPOSIZI@NPRESE
U Il gestoremette in giocola suastessacredibiliasullescelteR QA Yy S a U A Y
U Pochitemi selezionati, reputati i piu interessanti

x  Ma utilizzo degli strumenti di copertura del rischi@fging consentiti dalla UCITS Il

GESTIONBRON LEGATAAD UN BENCGHMARK
U Nessuna costruzione aprioristica&BsetAllocatione diTrackingerror )
Gal daaAyYl FTftSaaroAftAor ySttQS@g2f dzl A 2

GESTIONBON LEGATAD UNO STILEEPARTICOLARIGROWTHO VALWE o
UCALIRE23IAS RA GUGADGAST %2yS RQAYOSA(
nelle varie situazioni, i piu promettenti o i piu adeguati
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CARATTERISTICHE DELLA GE&dNWNE

OPERATIVIA
UbS3A2T AT A2y S &dzZ aSNDI G2tedzed G N OS NA

N

DFNJ} YT Al RA GNJ &L} NBY primalviéeg | Yy OKS RA

VLY T2 NYI iflasgty S va deAOljgdzh a2 Sk2 Ay OISy RA G
VI 008342 G(SYiea®aiAg2 [ttt 4

E il caso di citare€itiBank Morgan Stanley, JP Morgan ChaseedhamCo., CrediBuisse UBS,
Intermonte SIM,EquitaSIM, Banca Intesa, Bangkros MediobancaCentrosim

SismEMADI RISKMANAGEMENT

U Monitoraggiocastante deglhindicatofi dirischio:assoluto (VAR atteso)
Rating ed Outlookylaturity, Modify Duration Volatility, Beta,Sharpendex etc.
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IL GESTORE

Responsabiléellagestionedi GLOBAIOPPORTUNITIESMarco Simion

AClassel964 laureain EconomiaAziendalepressof Q! v A @e§liSEdidl/LFocai di
Venezisoperanel settore R SAsgetManagementdal 1986

APresiedeil Board della ZENITMULTSTRATEGSICAV ed é stato delegatodal Cd.A. di
ZENITSGRyualeresponsabiledella gestionedel comparto

ANel 2001, in ZENITSGReg statof Q A R &dilieBpNdSabiladelle strategieR QA y @S a (0
dellalinea di Private Banking ZENITMULTSTRATEGYI cui GLOBAIOPPORTUNITIESI
prosecutoredesignato

AEmembrodel Comitatolnvestimentidi ZENITSGR

A Inpassatodopounalungaesperienzan alcuniimportanti studi di Agentidi Cambig & passato
alla FiduciariaDuomodel gruppoRaggiodi SoleFinanziaria

A Ha collaborato con la svizzeraClaftion Finanz AG nella valutazionee nel finanziamentodi
progetti nel settoreEnergyBioteche Natural Resources

A Finoal 2004 ha ricoperto la caricadi Consiglieree Supervisodel FinanceDepartmentdella
SocietaM+RZPbggi EmmePRluGroup
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ZENIT MULTISTRATEGY SICAV

SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

L UXEMBOURG

GLOBALOGPPORNUNETIES

ANAL/ISSIddelder PEFRROIRMAMNCE

Fondo selezionato da
per la pubblicazione de 300 FONDI 2008
Il Sole 24 Ore

I MIGLIORI 50 FONDI
T,

5l CFS Rating
* % % % %k
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M. LYNCH EMU Corporate BO 0
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P ot bro> sowdriey] | -
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Sharpe Ratio

Q
v
’
Q |
oF
Q,Q ZMS SICAV J M. LYNCH EMPM. LYNCH Eu
»° MSCI EM. | MSCI AC Worlfl DJ STOXX 80| S&P 500¢ NIKKEI 22% ( Global JPM GL. BROAD Corporate High YIELD CRB All Dollaro vs Eur
MRKT{ crncy)| FREEe(crncy) PR crney) crney) Opportunities BONDg crncy)] BOND (Avg BOND (Avg | Commodities
pp Rating A1) Rating B1)
Sharpe Rati 0,53 -0,04 -0,07 -0,06 0,11 0,57 0,39 0,72 1,00 0,48 -0,48
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Performance

Performance
December 31, 2010

dz Y dz € | 2Year® BYears / 4Yeats N3 YNdrsS From 3012/01
ZMS SICAV - Global Opportunitie4,2% 24,2% 54,8% 7,4% 4, 7% 14,4% 60,3%
MSCI World Index 17,5% 17,5% 45,2% -12,1% -14,9% -9,9% -15,0%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global  13,0% 13,0% 12,2% 30,2% 30,1% 24,0% 34,0%
EURUSD Spot Exchange Rate -6,7% -6,7% -4,2% -8,5% 1,3% 13,0% 50,1%

Ly Y : ) 2Year® BYears / 4Yeatz N5 YNdrsS Frof 31012/01
ZMS SICAV - Global Opportunitie4,2% 24,2% 27,4% 2,5% 1,2% 2,9% 6,7%
MSCI World Index 17,5% 17,5% 22,6% -4,0% -3,7% -2,0% -1,7%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global 13,0% 13,0% 6,1% 10,1% 7,5% 4,8% 3,8%
EURUSD Spot Exchange Rate -6,7% -6,7% -2,1% -2,8% 0,3% 2,6% -0,5%
8206NJ  N20G5
ZMS SICAV - Global Opportunitie4,7% -30,7% -2,5% 9,3% 19,6% 8,7% 17,4%
MSCI World Index 23,6% -39,5% -3,1% 5,8% 23,2% 4,6% 9,4%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global -0,7% 16,1% -0,1% -4, 7% 7,9% 2,8% -4,3%
EURUSD Spot Exchange Rate 2,7% -4,3% 10,6% 11,5% -12,7% 7,9% 19,6%

Avg Daily Avg Daily Sharpe Historical Historical
Return  Volatility Index Monthly  Monthly VAR a
Annualizec Annualizec VAR at 95% 99%

ZMS SICAV - Global Opportunitied2 7% 8,0% 6,5% 9,9% 0,57 4,69% 6,63%

Max Monthly Max Monthly
Loss Gain

From 31/12/2001

19
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Stagionalitamedianaperformancemensily

January  February March April May June July August  September October November December Ytd
2002 -3,55%  -0,22% 506% -227% -2,15% -394% -0,59% -0,98% -4,83% 3,66% 397% -2,03% -8,13%
2003 -0,78% 2,62%  -0,54% 4,49% 2,10% 1,68% 0,77% 1,94% 0,95% 1,84% -0,29% 1,48% 17,41%
2004 0,24% 1,69% 0,32% -1,18% -159% -0,11% -1,59% 0,25% 3,87% 2,18% 1,53% 2,93% 8,69%
2005 3,53% 486% -0,13%  -3,53% 0,12% 3,68% 2,06% 0,97% 6,11% -3,19% 0,43% 3,61% 19,58%
2006 2,69% 0,73% 2,26% 0,69% -2,76% -1,05%  -0,33% 0,95%  -0,54% 1,82% 3,83% 0,77% 9,25%
2007 0,55% 3,46% 1,65% 3,66% 224%  -3,10% -095% -2,23% -0,57% 197% -743% -1,24%  -2,50%
2008 -8,71%  -0,72%  -2,46% 2,92% 257%  -393%  -4,29% 298% -797% -12,67% -3,41% 1,09% -30,65%
2009 -1,77%  -7,03% 3,94% 8,01% 5,87% 0,29% 3,83% 7,93% 1,02% 0,74% -1,18% 1,68% 24,73%
2010 -0,75%  -2,66% 7,77% 1,59% 3,35%  -2,39% 3,42%  -3,89% 7,04% 2,67% -0,13% 6,65% 24,16%
2,50%
2,10%

2,00% lecn 1,84%
1,50% - 1,48%
’ 0
) 0,95%  0,95%
1,00% 0,73%
0,50%
0,00% B
May

January February  March April June July August September October Nclyelrg r December
-0, %

-0,50% -0,33%

-1,00% -0,75%

-1,05%

-1,50%
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BANCADEPOSITARIA

BANCA CORRISPONDENAEIA
SOCIETA DI REVISIONE
SOCIETAIGESTIONE

GESTORE DEGLI INVESTIMENTI

PUBBLICAZIONEANGIORNALIERO

CLASSIFICAZIONE

RATING

SITO WEB &MAIL

FUND INFORMATION

BANQUEDEGROOEUXEMBOURG.A12, RUEEUGENERUPPERT-2453 IUXEMBOURG

2S BINCASPA - MACIACHINDENTER, MAC 2- VIA BENIGNAORESRI19/A- 20159 MLANO

DELOITTS.A.560,RUEDENEUDORH-2220 LUXEMBOURG

DEGROOBESTIONNSTITUTIONNELGEUXEMBOURG12, RUEEUGENERUPPERT-2453 IUXEMBOURG

ZENITSGR ® - VIA PRIVATAMARIATERESAY, 20123 MLANO

ILSOLE24 ORE
BLOOMBERGP.
WWW.MORNINGSTAR

WWW.CESRATING

“

WWW.CCLUXU
WWW.TELEVIDERALIT

WWW.TELEBORSA

ASSOGESTIONI BILANCIATI
MORNINGSTAR BILANCIATAGRESSIVEUR)
CFS RiNat BILANCIATI
ahwbLbD{ ¢ voueERALL

/I c{ w!ELbDux

WWW.ZMSSICAV.COMNFO@ZMSSICAV.CON

Fondo selezionato da
CFS Rating
per la pubblicazione de
Il Sole 24 Ore

I MIGLIORI 50 FONDI

| MIGLIORI
300 FONDI 2008

5l CFS Rating
L. 0.0 & 1
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http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
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http://www.teleborsa.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.zmssicav.com/
mailto:info@zmssicav.com
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TiPOLOGIBI AZIONI

VERSAMENTNIZIALEE SUCCESSIVO

COMMISSIONBI GESTIONE

COMMISSIONBPINGRESSO
COMMISSIONDI PERFORMANCE

Gobicl TELEKURS BLOOMBERGI S I N

FUND INFORMATION

-

Classe | per Investitori Istituzionali

Classe P per Investitori Individuali diretti o con mandato di gestione o di consulenza
Classe R per Societa di distribuzione e Clierdtall

Classe | 250.00@ 500

Classe P 10.00G 500

Classe R 1.00C 500

Classe | 1,0% COMMISSIONBIMARKETING 0,0% (annuo)
Classe P 1,0% 0,5% (annuo)
Classe R 1,0% 2,0% (annuo)
Nessuna

10% della performance positiva trimestrale (per Classe R e Classe P)
15% della performance positiva con High Water Mark (Classe 1)

Classe | CH2830220 ZENITFI LX LU0280697748
Classe P CH2830245 ZENITFP LX LU0280698043
Classe R CH2830241 ZENITFR LX LU0280697821
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IL SITO INTERNET

WWW.Z MSSICAVCORIN

U Strumentodi Aggiomamento

ARassegnstampa

Auotazione

Avionthly Report

AocumentoR Q! I I A 2 Mdgrisie S y (i 2

u Strumentodi Informazione

AProspettolnformativo
MilancioAnnualee RelazioneéSemestrale
KCollocatori
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