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È UNA SOCIETÀ DI INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE DI DIRITTO LUSSEMBURGHESE 

ARMONIZZATA UE SECONDO LE DIRETTIVE COMUNITARIE UCITS III E SOGGETTA 
ALLΩAUTORIZZAZIONE, ALLA VIGILANZA ED AL CONTROLLO PERMANENTE DELLA 

COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF) 
 

C o s t i t u i t a  c o n  u n  O b i e t t i v o 
 

TUTELARE ED ACCRESCERE NEL TEMPO 
IL VALORE DEL PATRIMONIO INVESTITO 

 
ATTRAVERSO 

 
SCELTE OPERATIVE E GESTIONALI LIBERE E SVINCOLATE 

[ΩhwLDLb9 
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C o p ro m o to r i d e l  p ro ge t t o 

[ΩhwLDLb9 

INDIPENDENZA, PROFESSIONALITÀ E 
FLESSIBILITÀ NELLΩASSET MANAGEMENT 

SOLIDA E RICONOSCIUTA ESPERIENZA 
NELLΩAMMINISTRAZIONE DEGLI OIC 
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LA STRUTTURA 

1° Livello 
Compliance 

ωINVESTMENT MANAGERΥ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭŜ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ  Řƛ 
gestione e controllo del rispetto dei  limiti sugli 
investimenti. Coresponsabile del processo di Risk 
Management 

2° Livello 
Compliance 

ωMANAGEMENT COMPANY: responsabile del processo 
di Risk Management e controllo  del rispetto dei limiti 
regolamentari sugli investimenti 

3° Livello 
Compliance 

ωBANCA DEPOSITARIA, Agente domiciliatario e 
societario, Agente amministrativo, Agente pagatore, 
Conservatore del registro e Agente per i trasferimenti 

D i r e c t o r s 

C h a i r m a n 

B o a r d  o f  D i r e c t o r s 

Marco Simion 
Senior Portfolio Manager, Membro del 

Comitato Investimenti, Zenit SGR Spa, Milano  

Marco Rosati 
Amministratore 

Delegato, Zenit SGR 
Spa, Milano  

Paulo Antunes   
Das Neves 

Senior Business - Development 
Manager, Degroof Gestion 

Institutionnelle - Luxembourg 

Danièla Di Dodo 
Fondé de Pouvoir Principal, 

Banque Degroof Luxembourg 

S.A. 

Régis Leoni     
Sous-Directeur, 
Banque Degroof 
Luxembourg S.A.  
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È UNA SOCIETÀ DI GESTIONE DEL RISPARMIO INDIPENDENTE, NATA NEL 1996 
 
Fa capo al gruppo PFM Finanziaria SpA, il cui azionariato è interamente riconducibile 
al management 
 
Specializzata nel Wealth Management, offre ai suoi Clienti servizi esclusivi, 
caratterizzati da: 
 

ω Indipendenza 

ω Professionalità ed Esperienza del management 

ω Sicurezza 

ω Riservatezza 

I COPROMOTORI 
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Nel 2008 la crescita strategica di ZENIT SGR 
è proseguita nel settore delle mid /small cap: 

 

ωRafforzamento del team di gestione 

ωPartnership con ADB, Società di ricerca indipendente che ha portato 

ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ƴŜƭƭΩŀƴŀƭƛǎƛ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ Ŝ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŀ 

 

ωPartnership con CAPE, gruppo indipendente di private equity 
specializzato in aziende medio piccole caratterizzato da una 
Vpresenza nel capitale e nella gestione di molte  società quotate e non 
Vprofonda comprensione del reale andamento della filiera produttiva di 

diversi microsettori 

 

I COPROMOTORI 
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I COPROMOTORI 

Å Fondata nel 1871, Bank Degroof è la più importante Banca privata del 
Belgio ed è controllata dal management 
 
Å A fine 2009 le Masse Amministrate ammontavano a 22,9 miliardi di Euro e 
gli Attivi in Custodia erano 44,8 miliardi di Euro 
 
Å Sin dalla sua creazione la sua attività principale è stata quella 
ŘŜƭƭΩŀƳƳƛƴƛǎǘǊŀȊƛƻƴŜ dei grandi patrimoni 
 
Å La Banca offre una completa ed integrata gamma di servizi di alta qualità: 
Asset management, Investment banking, Market activity, Equity research, 
Credit and Financial structuring 
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DUE COMPARTI 
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Fondo Bilanciato di 

Global Opportunities 

Fondo Azionario di 

Stock Picking 



G LO BA L  O P P O RT U N I T I ES 
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OBIETTIVO 

OTTENERE PERFORMANCE DΩECCELLENZA 
NON DIPENDENTI 

DALLΩANDAMENTO DI UN MERCATO PRESTABILITO 
O DI UN BENCHMARK PRESCELTO 

ATTRAVERSO SCELTE OPERATIVE E GESTIONALI LIBERE E SVINCOLATE 

 
EQUITY SIDE 

 
VINVESTENDO IN QUELLE SOCIETÀ IN GRADO DI άCREARE VALOREέ  
VINVESTENDO IN MACRO TEMI, SETTORIALI O DI PAESE  

Å Il fondo può investire fino al 70% in azioni 

 
BOND SIDE 

 
V INVESTENDO IN BOND CHE GENERINO RITORNI SUPERIORI ALLA MEDIA 

TENUTO CONTO DI RATING, DURATION, DINAMICHE DI CIASCUN TITOLO E ATTESE DI MERCATO 

Å Il fondo può investire fino al 50% in bond non investment-grade, 
e/o emessi nei mercati emergenti 
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INVESTMENT POLICY 

Å GLOBAL 
OPPORTUNITIES 
     STRATEGY 

 
 

 
 
Å U C I T S   I I I  
 
 
 
 
 
 
 
Å PERFORMANCE 

GENERATION 

VStrategia OPPORTUNISTICA ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ 
(per tipo di mercato, stile, settori e strumenti ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻύ  

VGestione Attiva άveraέ  Assumere Rischi Vincenti 
VPossibile esposizione azionaria netta  = Zero 

 
 
VUtilizzo di futures Ŝ ƻǇȊƛƻƴƛ ǇŜǊ ŎƻǇǊƛǊŜ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀȊƛƻƴŀǊƛŀ   

e ridurre la volatilità 
ü ANCHE DECORRELATI DAL PORTAFOGLIO 

 
 

(Modifica apportata al regolamento del fondo nella seconda metà 2008) 

 
 
VPosizioni forti su alcune Società άōŜƴ ŎƻƴƻǎŎƛǳǘŜέ 
VCostruzione di άaŀŎǊƻ Callέ, settoriali o di Paese 
VEsposizione al mercato azionario dinamica (0% - 70%) 
VPeso delle obbligazioni variabile (0% - 100%) 
VTipologia delle obbligazioni variabile (dai Governativi ai Corporate, 

dai Treasury agli High Yield) 
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CONVINZIONE SULLE POSIZIONI PRESE 
ü Il gestore mette in gioco la sua stessa credibilità sulle scelte ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ 
ü Pochi temi selezionati, reputati i più interessanti 

× Ma utilizzo degli strumenti di copertura del rischio (hedging) consentiti dalla UCITS III 

 
 
GESTIONE NON LEGATA AD UN BENCHMARK 
ü Nessuna costruzione aprioristica di Asset Allocation e di Tracking Error 
ü aŀǎǎƛƳŀ ŦƭŜǎǎƛōƛƭƛǘŁ ƴŜƭƭΩŜǾƻƭǳȊƛƻƴŜ ŘŜƛ ǇŜǎƛ ŘŜƭƭŜ ŎƻƳǇƻƴŜƴǘƛ Řƛ ǇƻǊǘŀŦƻƎƭƛƻ 
 
  

GESTIONE NON LEGATA AD UNO STILE PARTICOLARE (GROWTH O VALUE) 
ü ¢ƛǇƻƭƻƎƛŜ Řƛ ŀǘǘƛǾƛΣ ½ƻƴŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻΣ {ŜǘǘƻǊƛ ǎƻƴƻ ǉǳŜƭƭƛ ŎƘŜ ǎŜƳōǊŀƴƻΣ 
nelle varie situazioni, i più promettenti o i più adeguati 

 
 

CARATTERISTICHE DELLA GESTIONE 
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OPERATIVITÀ 
 

ü bŜƎƻȊƛŀȊƛƻƴŜ ǎǳƭ aŜǊŎŀǘƻ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ǇǊƛƳŀǊƛŜ ŎƻƴǘǊƻǇŀǊǘƛ άterzeέ  
 
 
DŀǊŀƴȊƛŀ Řƛ ǘǊŀǎǇŀǊŜƴȊŀ Ƴŀ ŀƴŎƘŜ Řƛ ƻǇŜǊŀǘƛǾƛǘŁ Řƛ άprima lineaέ 

 
V LƴŦƻǊƳŀȊƛƻƴŜ ǎǳƛ άflussiέ ƛƴ ŀŎǉǳƛǎǘƻ Ŝκƻ ƛƴ ǾŜƴŘƛǘŀ  
V !ŎŎŜǎǎƻ ǘŜƳǇŜǎǘƛǾƻ ŀƭƭŀ άricercaέ 

 
È il caso di citare: CitiBank, Morgan Stanley, JP Morgan Chase, Needham Co., Credit Suisse, UBS, 
Intermonte SIM, Equita SIM, Banca Intesa, Banca Akros, Mediobanca, Centrosim 
 
 
 

SISTEMA DI RISK MANAGEMENT 
 

ü Monitoraggio costante degli indicatori di rischio assoluto (VAR atteso) 
Rating ed Outlook, Maturity, Modify Duration, Volatility, Beta, Sharpe Index, etc. 
 
 
 
 
 
 

CARATTERISTICHE DELLA GESTIONE (CONTINUA) 
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IL GESTORE 

Responsabile della gestione di GLOBAL OPPORTUNITIES è  Marco Simion 
 
Á Classe 1964, laurea in Economia Aziendale presso ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŁ degli Studi ά/ŀΩ Foscariέ di 
Venezia opera nel settore ŘŜƭƭΩAsset Management dal 1986 
 
Á Presiede il Board della ZENIT MULTISTRATEGY SICAV  ed è stato delegato dal C.d.A. di 
ZENIT SGR quale responsabile della gestione del comparto 
 
Á Nel 2001, in ZENIT SGR, è stato ƭΩƛŘŜŀǘƻǊŜ ed il responsabile delle strategie ŘΩƛƴǾŜǎǘƛƳŜƴǘƻ 

della linea di Private Banking ZENIT MULTISTRATEGY di cui GLOBAL OPPORTUNITIES è il 
prosecutore designato 
 

Á È membro del Comitato Investimenti di ZENIT SGR  
 

Å In passato, dopo una lunga esperienza in alcuni importanti studi di Agenti di Cambio, è passato 
alla Fiduciaria Duomo del gruppo Raggio di Sole Finanziaria. 

Å Ha collaborato con la svizzera Clarion Finanz AG nella valutazione e nel finanziamento di 
progetti nel settore Energy, Biotech e Natural Resources. 

Å Fino al 2004 ha ricoperto la carica di Consigliere e Supervisor del Finance Department della 
Società M+RZP oggi EmmePlus Group 
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GLOBAL OPPORTUNIT IES 
 

A N A L I S I  d e l l e  P E R F O R M A N C E 



!ƴŀƭƛǎƛ wL{Y w9²!w5 ŘŀƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭƭƻ ǎǘƛƭŜ Řƛ ƎŜǎǘƛƻƴŜ 
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MSCI  EM. MRKT (ϵ crncy) 

MSCI  WORLD (ϵ crncy) 

DJ STOXX 50 ϵ PR S&P 500 (ϵ crncy) 

NIKKEI 225 (ϵ crncy) 

ZMS SICAV - Global Opportunities 

JPM GL. BROAD BOND (ϵ crncy) 

M. LYNCH EMU Corporate BOND 

M. LYNCH Euro High YIELD BOND 

CRB Commodities Index 

USD vs EUR 
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Annual ized VOLATILITY from 31/12/2001 



Sharpe Ratio 

17 

MSCI EM. 
MRKT (ϵ crncy) 

MSCI AC World 
FREE (ϵ crncy) 

DJ STOXX 50 ϵ 
PR 

S&P 500 (ϵ 
crncy) 

NIKKEI 225 (ϵ 
crncy) 

ZMS SICAV -
Global

Opportunities

JPM GL. BROAD 
BOND (ϵ crncy) 

M. LYNCH EMU
Corporate
BOND (Avg
Rating A1)

M. LYNCH Euro
High YIELD
BOND (Avg
Rating B1)

CRB All
Commodities

Dollaro vs Euro

Sharpe Ratio 0,53 -0,04 -0,07 -0,06 0,11 0,57 0,39 0,72 1,00 0,48 -0,48
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Performance 
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/ ǳ Ƴ ǳ ƭ ŀ ǘ ƛ Ǿ Ŝ   w Ŝ ǘ ǳ Ǌ ƴ    ό ϵ   /  ǳ Ǌ Ǌ Ŝ ƴ Ŏ  ȅ ύYTD 1 Year 2 Years 3 Years 4 Years 5 Years From 31/12/01

Z M S   S I C A V   -   G l o b a l   O p p o r  t u n i t i e s24,2% 24,2% 54,8% 7,4% 4,7% 14,4% 60,3%

M S C I   W o r l  d   I n d e x 17,5% 17,5% 45,2% -12,1% -14,9% -9,9% -15,0%

J P M o r g a n   U n h e d g e d   E C U   G B I   G l  o b a l 13,0% 13,0% 12,2% 30,2% 30,1% 24,0% 34,0%

E U R U S D   S p o t   E x c h a n g e   R a t e -6,7% -6,7% -4,2% -8,5% 1,3% 13,0% 50,1%

! ƴ ƴ ǳ ŀ ƭ ƛ Ȋ Ŝ Ř   w Ŝ ǘ ǳ Ǌ ƴ    ό ϵ   /  ǳ Ǌ Ǌ Ŝ ƴ Ŏ  ȅ ύYTD 1 Year 2 Years 3 Years 4 Years 5 Years From 31/12/01

Z M S   S I C A V   -   G l o b a l   O p p o r  t u n i t i e s24,2% 24,2% 27,4% 2,5% 1,2% 2,9% 6,7%

M S C I   W o r l  d   I n d e x 17,5% 17,5% 22,6% -4,0% -3,7% -2,0% -1,7%

J P M o r g a n   U n h e d g e d   E C U   G B I   G l  o b a l 13,0% 13,0% 6,1% 10,1% 7,5% 4,8% 3,8%

E U R U S D   S p o t   E x c h a n g e   R a t e -6,7% -6,7% -2,1% -2,8% 0,3% 2,6% -0,5%

¸ Ŝ ŀ Ǌ ƭ ȅ   w Ŝ ǘ ǳ Ǌ ƴ    ό ϵ   /  ǳ Ǌ Ǌ Ŝ ƴ Ŏ  ȅ ύ2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003

Z M S   S I C A V   -   G l o b a l   O p p o r  t u n i t i e s24,7% -30,7% -2,5% 9,3% 19,6% 8,7% 17,4%

M S C I   W o r l  d   I n d e x 23,6% -39,5% -3,1% 5,8% 23,2% 4,6% 9,4%

J P M o r g a n   U n h e d g e d   E C U   G B I   G l  o b a l -0,7% 16,1% -0,1% -4,7% 7,9% 2,8% -4,3%

E U R U S D   S p o t   E x c h a n g e   R a t e 2,7% -4,3% 10,6% 11,5% -12,7% 7,9% 19,6%

From  31/12/2001
Max Monthly 

Loss

Max Monthly 

Gain

Avg Daily 

Return 

Annualized  

Avg Daily 

Volatility 

Annualized

Sharpe 

Index

Historical 

Monthly 

VAR at 95%

Historical 

Monthly VAR at 

99%

Z M S   S I C A V   -   G l o b a l   O p p o r  t u n i t i e s-12,7% 8,0% 6,5% 9,9% 0,57 4,69% 6,63%

P e r f o r m a n c e

December 31, 2010



Stagionalità (Mediana performance mensili) 
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January February March April May June July August September October November December Ytd

2002 -3,55% -0,22% 5,06% -2,27% -2,15% -3,94% -0,59% -0,98% -4,83% 3,66% 3,97% -2,03% -8,13%

2003 -0,78% 2,62% -0,54% 4,49% 2,10% 1,68% 0,77% 1,94% 0,95% 1,84% -0,29% 1,48% 17,41%

2004 0,24% 1,69% 0,32% -1,18% -1,59% -0,11% -1,59% 0,25% 3,87% 2,18% 1,53% 2,93% 8,69%

2005 3,53% 4,86% -0,13% -3,53% 0,12% 3,68% 2,06% 0,97% 6,11% -3,19% 0,43% 3,61% 19,58%

2006 2,69% 0,73% 2,26% 0,69% -2,76% -1,05% -0,33% 0,95% -0,54% 1,82% 3,83% 0,77% 9,25%

2007 0,55% 3,46% 1,65% 3,66% 2,24% -3,10% -0,95% -2,23% -0,57% 1,97% -7,43% -1,24% -2,50%

2008 -8,71% -0,72% -2,46% 2,92% 2,57% -3,93% -4,29% 2,98% -7,97% -12,67% -3,41% 1,09% -30,65%

2009 -1,77% -7,03% 3,94% 8,01% 5,87% 0,29% 3,83% 7,93% 1,02% 0,74% -1,18% 1,68% 24,73%

2010 -0,75% -2,66% 7,77% 1,59% 3,35% -2,39% 3,42% -3,89% 7,04% 2,67% -0,13% 6,65% 24,16%



FUND INFORMATION 

BANCA DEPOSITARIA  BANQUE DEGROOF LUXEMBOURG S.A.12, RUE EUGÈNE RUPPERT, L-2453 LUXEMBOURG 
  
BANCA CORRISPONDENTE ITALIA 2S BANCA SPA - MACIACHINI CENTER ς MAC 2 - VIA BENIGNO CRESPI, 19/A - 20159 MILANO 
  
SOCIETÀ DI REVISIONE  DELOITTE S.A. 560, RUE DE NEUDORF, L-2220 LUXEMBOURG 
  
SOCIETÀ DI GESTIONE  DEGROOF GESTION INSTITUTIONNELLE ς LUXEMBOURG  -12, RUE EUGÈNE RUPPERT, L-2453 LUXEMBOURG 
  
GESTORE DEGLI INVESTIMENTI ZENIT SGR SPA  - VIA PRIVATA MARIA TERESA, 7, I-20123 MILANO  
  
PUBBLICAZIONE NAV GIORNALIERO IL SOLE 24 ORE 
   BLOOMBERG L.P. 

WWW.MORNINGSTAR.IT 
WWW.CFSRATING.IT 
WWW.CCLUX.LU 
WWW.TELEVIDEO.RAI.IT 
WWW.TELEBORSA.IT  
  

CLASSIFICAZIONE  ASSOGESTIONI BILANCIATI  
   MORNINGSTARϰ BILANCIATI AGRESSIVI (EUR)  
   CFS RATINGϰ  BILANCIATI 
  
RATING   ahwbLbD{¢!wϰÎÎÎ  OVERALL   

/C{ w!¢LbDϰ ÎÎÎ  
 

SITO WEB & EMAIL  WWW.ZMSSICAV.COM INFO@ZMSSICAV.COM   
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http://www.morningstar.it/
http://www.morningstar.it/
http://www.morningstar.it/
http://www.morningstar.it/
http://www.morningstar.it/
http://www.cfsrating.it/
http://www.cfsrating.it/
http://www.cfsrating.it/
http://www.cfsrating.it/
http://www.cfsrating.it/
http://www.cclux.lu/
http://www.cclux.lu/
http://www.cclux.lu/
http://www.cclux.lu/
http://www.cclux.lu/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.televideo.rai.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.teleborsa.it/
http://www.zmssicav.com/
mailto:info@zmssicav.com


FUND INFORMATION 

 TIPOLOGIE DI AZIONI  Classe I per Investitori Istituzionali 

   Classe P per Investitori Individuali diretti o con mandato di gestione o di consulenza 
   Classe R per Società di distribuzione e Clienti retail 
  
  
VERSAMENTO INIZIALE E SUCCESSIVO Classe I 250.000ϵ  500ϵ 
   Classe P 10.000ϵ  500ϵ 
   Classe R 1.000ϵ  500ϵ 
  
COMMISSIONE DI GESTIONE   Classe I 1,0%  COMMISSIONE DI MARKETING  0,0%  (annuo) 
   Classe P 1,0%             0,5%  (annuo) 
   Classe R 1,0%                    2,0%  (annuo) 
  
COMMISSIONE DΩINGRESSO  Nessuna 
COMMISSIONI DI PERFORMANCE  10% della performance positiva trimestrale (per Classe R e Classe P) 
   15% della performance positiva con High Water Mark (Classe I) 
  
  
CODICI:  TELEKURS  - BLOOMBERG - I S I N Classe I CH2830220  ZENITFI LX  LU0280697748 
   Classe P CH2830245  ZENITFP LX  LU0280698043  
   Classe R CH2830241  ZENITFR LX  LU0280697821 
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IL SITO INTERNET 
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www.zmssicav.com  
 

ü Strumento di Aggiornamento 
ÅRassegna Stampa 
ÅQuotazione 
ÅMonthly Report 
ÅDocumento ŘΩ!ƎƎƛƻǊƴŀƳŜƴǘƻ mensile 

 

ü Strumento di Informazione 
ÅProspetto Informativo 
ÅBilancio Annuale e Relazione Semestrale 
ÅCollocatori 

http://www.zmssicav.com/

