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EUNASOCIETAI GESTIONBELRSPARMIONDIPENDENTEATANEL1996

Facapo al gruppd®FM Finanziari@pA, il cuazionariatoe interamente riconducibile
al management

Specializzata n&VealthManagement offre ai suoi Clienti servizi esclusivi,
caratterizzati da:

windipendenza
wProfessionalita e@Esperienzalel management
wSicurezza
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Nel 2008 la crescita strategicadiniZENIT SGR
e proseguitanel settore delimid /smallcap

w Rafforzamento!delteamidi-gestione
w Partnershipcon ADB Societadi ricercaindipendenteche ha portato
SE-LIS NIV A &sSonyaSecbiiflQlugbdiiftida A F2yY RE Y Syl

w Partnershipcon CAPEgruppoeindipendente (dirprivatequity
specializzatorin aziendemediccolecaratterizzato da una
V presenza nel capitale e nella gestione di ma@tmwietaquotate-e non
V profondacomprensioneldelaeale-andamento dellafiliera produttva
diversimicrosettori
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AFondatanel 1871 Bank Degroofé la pil importante Bancaprivata del
Belgioed e controllatadal management

AA fine 20091e MasseAmministrateammontavanoa 22,9 miliardi di Euroe
gli Attivi in Custodiaerano44,8 miliardidi Euro

ASin dalla sua creazione la sua attivita principale e stata quella
RS AnfniQd: XY iYnA deigrandlipitrimon2 y S

AlLaBancaoffre una completaed integrata gammadi servizidi alta qualita:
Assetmanagement,Investment banking, Market activity, Equity research,
Creditand Financiabtructuring
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Management team

Analyst

Macroeconomist

Riskmanage

Portfolio manager & Partner

Luca Mori

93-97 Bp Sendrio segregataccounts

97-98 Zenit SGRportfolio manager

98-00 Fondicrisgr. headof italian equities

00-08 CapitalisAM: head-ofitalian equities,
deputy head ofeuropeanequities

08-td Zenit SGRhead of equities

Andrea Meschini

99-04 JP.Morgan AM-Equiapalist

05-06 Consultigue Equityanalist

06-07 StudidSgaravatoM&A and projectfinancing
08-td Zenitsgr. Equity -analyst

Marco Bonifacio
96-td Zenitsgr. macroeconomist

SaralLosa
02-td Zenitsgr: risk imanager

Il team

Portfolio Manager
Stefano Fabiani

99-01 Zenitsgr. equityanalyst
02-td Zenitsgr: Fundrmanager
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Gli analisti della sell side e la maggioranza degsetmanager sono focalizzati sulle societa a larga
capitalizzazione

- le smalle mid capnon sono-analizzate in modo sistematicore approfondito

- ottime opportunita diiinvestimentio vengono:tralasciatel dal/mercato

Al team di gestione ha expertise e focus sul mercato azionario domestico:
- presenzas; suirmercati-azionari ' dal“t995
- LucarMori-ha: gestito um fondo specializzatsnmallcapitaliane dal2000
- StrefanoFabianissegue ihmercato iazionariolitaliano dal1999
- consolidaterrelazioniccon societa,cbroker: e analistisell side

- anallisiiinterna focalizzata,subenallcap
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AUCITS IICompliance

A PerformanceGeneration

A StrongCommitment

Investment policy

A Fondo azionario flessibile Strategia:flessibile-in-termini di esposizione al

mercato -azionario; allo: stile € airsettori
Focus:sulle azionirrsmalived cap
Strongbiassul mercato-azionasio italiano

Levediperformanceaggiuntive

StockPickingsullemid smallcaps italiane
Esposizione lahmercato iazionario dinamica
Pair trading (suttitolicessettori)
Tradingddi-brevetermine

Partner effamiliariinvestonoi pid-della-meta
dei risparmiffinanziarinebfondo

-
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Investment strategy
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Approccio a 3 stadi

1) stock:screening-con
anallisiinterna e della
sell side

\_

=)

2) Sceltadei titoli
e costruzionedel
portafoglio

{

3)
Manutenzione
del portafoglio

e tradingdi
breve
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Costruzione del portafoglio

Tradingopportunities pairs
trading anche slargecap
posizionemedia 1%/ 2%

Azioniiitaliane principalmente
sumid/smallcap
posizionermedia 1%/2%

Corelong sumid/smallcap
posizionermedia 2% 7°5%

Opportunistic
10%

Investment strategy
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Investment strategy

Core Holdings
Checosaricerchiama

i  Societdeadernel loro
settore e operatoridi
nicchia

U Managementredibile
constrategiechiareed
eccellent

U Focussulbusiness
principale
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Risk Management

RiskAnalysis

A Monitoraggio costante degli indicatori di rischio assoluto (VaR atteso) e relativo (tracking error
atteso) per adattare le sirategiedi investimentoalle variazionidi volatilita dei mercati

AElaborazionelel profilo di liquidita del portafoglia sullabasedei volumi negoziatie negoziabili per
evitarela costituzionedi posizioninon coerenticon le dinamichedei flussidi liquidita del comparto

Performance Analysis

AContributo alla performancee attribuzione rispetto al benchmark,con f Q20 AdSdentificéela
creazioneadi valorenelle diversefasidel processadi investimento
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Andamento Zenit Multistrategy Stock Picking vs indice FTSE Italia dall'avvio (9 dicembre 2008)
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Il risultato del prodotto € spiegabile attraverso 3 leve di performance:

Generazione dilphatramite lo stockpicking
Assete sectorallocationRA YV I YA Ol STFFSGddza GF O2y f QdziAf Al TP

Esposizione ai corporatendsper migliorare il profilo di rischio rendimento defdacav
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