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Facapo al gruppd®FM Finanziari@pA, il cuazionariatoe interamente riconducibile
al management

Specializzata n&VealthManagement offre ai suoi Clienti servizi esclusivi,
caratterizzati da:

windipendenza
wProfessionalita e@Esperienzalel management
wSicurezza

wRiservatezza




ZENIT MULTISTRATEGY SICAV

| COPROMOTORI

ssssssssssssssssssssssss
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OBIETTIVO

OTTENERPEREQRMANTERECCELLENAON DIPENDENTDALIANDAMENTMDI UN
MERQATOPRESTABIIOT@ DI UN BENCHMARKPRESOELTATTNTRAVERSGCELTE
OPERANIVE GESTH@NALLIBERE SVIINCOLATE

EQUITMNSIDE
N4
V INVESTENDI QUELLISOCIETAN GRADDI| GCREAREALORE

V INVESTENDIN MACROTEMI, SETTORIAD DI PAESE
All fondo puo investire fino al 70% in azioni

BONDSSIDE
\%

INVESTEND®I QUELEDBBLIGAZIONSHEPOSSANGENERAREN RITORNGURERIORALLAMEDIA

TENUTCCONTDI RATING DURATIONDINAMICH DI CIASCUNITOLCE ATTIESBI MERCATO

All fondo puoinvestire fino al 50% in obbligazigm@ninvestmentgrade, incluse
obbligazioni emesse n@ercati emergenti
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INVESTMENT POLICY

V StrategisOPPORTUNISTIGRQ A Y S a G A YSY i 2
(pertipo di mercato,stile adottato, settorie strumentiR QA Y @S & G A Y Sy
V GestioneAttiva dverae = AssumereRischiVincenti

STRATEGY v/ possibileesposizionezionarianetta = Zero

AGLoBAL
OPPORTUNITY

| V Utilizzo difuturese opzionidecorrelatidal portafoglio \
AUCITESI || LISNJ O2 LINANB f QS&aLIRaAT A2y S |

(Modifica apportata al regolamento del fondo nella seconda meta 008

V Posizionforti sualcuneSocietahon ®poy-2t& O A dzil S €
V Costruzionedi &\a: d-o@alf2settoriali o di Paese
APERFORMANCE V Esposizional mercatoazionariodinamica(0%- 70%)
V Pesodelle obbligazionvariabile(0%- 10020
V Tipologiadelle obbligazionivariabile (dai Governativiai
Corporate dai TreasuryagliHighYield

GENERATION
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CARATTERISTICHE DELLA GESTIONE

CONVINZ ION BSUWILEFPOSIZI@NPRESE
U Pochi temi selezionati, reputati i piu interessanti
u Il gestoremette in giocola suastessacredibilia sullescelteR QA Yy dSa u A Y

x Ma utilizzo degli strumenti di copertura del rischiedging consentiti dalla UCITS Il

GESTIONBON LEGATAAD UN BENCHMARK
U Nessuna costruzione aprioristicaAbsetAllocatione di Trackingenror )
tal aaAYl FtSaaraoAraftAldr ySttQSg2ft dzl A 2|y

GESTIONBON LEGATAAD UNO STIEEPARTICOLARGROWTHO VALWE
i+ Tipologie diattiviva2eyi'Sive RrQ: Aty Setod Sorio fue i ¢h@ sembrano,
nelle varie situazioni,piu promettenti ©iifpitbadeguati
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CARATTERISTICHE DELLA GE&dNWNE

OPERATUVIA
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DFNJ} YT AL RA GNJ &L} NBY primalvieg | Yy OKS RA

VLY T2 NI Tflasgey SA ya deAOljgdzA 4G 2 Sk2 Ay OSYyRA |l
VI O0S&aaz2 GSYieedsaa A @2 it a

E il caso di citare€itiBank Morgan Stanley, JP Morg@haseCreditSuisse UBS, Intermonte SINEquitaSIM, Banca Intesa,
BancaAkros MediobancaCentrosim

SiIsmEMADI RISK MANAGEMENT

U Monitoraggiocostante degli indicatoti dirischio:assoluto{VAR atteso)
Rating ed Outlookyaturity, Modify Duration Volatility, Beta,Sharpendex etc.
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IL GESTORE

Responsabiléellagestionedi ZENITVULTETRATEGSICAV- FLEXe Marco Simion

AClasse1964 laurea in EconomiaAziendalepressof Q! y A @egINStudiiol I @
Foscaid di Veneziaoperanel settore R SAsdetManagementdal 1986

APresiedeil Boarddi ZENITVULTETRATEGSICA\ed é stato delegatodal Cd.A. della
ZENITSGRyualeresponsabilalellagestionedel compartoFLEX

ANel 2001, in ZENITSGR,é stato f QA R Sekl il 2eN®nsabiledelle strategie
RQA Yy @S &délia é&aydiiPaivate Banking ZENIT MULTISTRATEGY di cui FLEX@ il
prosecutoredesignato

AEmembrodel Comitatolnvestimentidi ZENITSGR

In passato,dopouna lungaesperienzan alcuniimportanti studi di Agentidi Cambig e passatoalla Fiduciaria
Duomodel gruppoRaggiodi SoleFinanziariaHacollaboratoconla svizzereClarionFinanzAGnellavalutazione
e nel finanziamentodi progetti nel settore Energy,Bioteche Natural ResourcesFinoal 2004 ha ricoperto la
caricadi Consiglieree Supervisodel FinanceDepartmentdella SocietdM+RZFbggi EmmePRlusGroup
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RISK- REWARD PROFILE
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Performance

Performance

May 12, 2010
w BIDi dzlYehry 2Year®® 8Years / 4Yealg N3 Ydrs S Frof 31012/01
ZenitMultiStrategy SICAV - Flex 8,6% 26,2% 1,4% -17,6% -7,5% 14,4% 40,2%
MSCI World Index 12,3% 32,3% -6,7% -22,4% -14,0% 3,4% -18,8%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global  105% 11,3% 27,3% 28,5% 27,7% 24,8% 31,1%
EURUSD Spot Exchange Rate -11,7% -7,0% -18,6% -6,3% -1,8% -0,4% 42,2%
. WD dziWedry 2YearsO &Years / 4Yeatlk N3IYédls SFrom 31012/01
ZenitMultiStrategy SICAV - Flex 8,6% 26,2% 0,7% -5,9% -1,9% 2,9% 4,8%
MSCIl World Index 12,3% 32,3% -3,4% -7,5% -3,5% 0,7% -2,2%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global  105% 11,3% 13,6% 9,5% 6,9% 5,0% 3,7%
EURUSD Spot Exchange Rate -11,7% -7,0% -9,3% -2,1% -0,5% -0,1% -0,4%
NJ £ @& 2006 NJ NJ00S y 2004
ZenitMultiStrategy SICAV - Flex24,7% -30,7% -2,5% 9,3% 19,6% 8,7% 17,4%
MSCI World Index 23,6% -39,5% -3,1% 5,8% 23,2% 4,6% 9,4%
JPMorgan Unhedged ECU GBI Global -0,7% 16,1% -0,1% -4,7% 7,9% 2,8% -4,3%
EURUSD Spot Exchange Rate 2,7% -4,3% 10,6% 11,5% -12,7% 7,9% 19,6%

Avg Daily Avg Daily Sharpe Historical Historical
Return  Volatility P Monthly  Monthly VAR a

Annualizec Annualizec e VAR at 95% 99%

ZenitMultiStrategy SICAV - Flex-12,7% 8,0% 4,7% 9,6% 0,40 4.57% 6,47%

Max Monthly Max Monthly
Loss Gain

From 31/12/2001
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Stagionalitamedianaperformancemensily

January = February March April May June July August  September October November December Ytd
2002 -3,65%  -0,22% 506% -227% -2,15% -3,94% -0,59% -0,98% -4,83% 3,66% 397% -2,03% -8,13%
2003 -0,78% 2,62%  -0,54% 4,49% 2,10% 1,68% 0,77% 1,94% 0,95% 1,84%  -0,29% 1,48% 17,41%
2004 0,24% 1,69% 0,32% -1,18% -159% -0,11% -1,59% 0,25% 3,87% 2,18% 1,53% 2,93% 8,69%
2005 3,53% 486% -0,13% -3,53% 0,12% 3,68% 2,06% 0,97% 6,11% -3,19% 0,43% 3,61% 19,58%
2006 2,69% 0,73% 2,26% 0,69% -2,76%  -1,05%  -0,33% 0,95%  -0,54% 1,82% 3,83% 0,77% 9,25%
2007 0,55% 3,46% 1,65% 3,66% 224% -3,10% -0,95% -2,23% -0,57% 197% -7,43% -1,24%  -2,50%
2008 -8,71%  -0,72%  -2,46% 2,92% 257% -393%  -4,29% 298% -7,97% -1267% -3,41% 1,09% -30,65%
2009 -1,77%  -7,03% 3,94% 8,01% 5,87% 0,29% 3,83% 7,93% 1,02% 0,74% -1,18% 1,68% 24,73%
2010 -0,75%  -2,66% 7,77% 1,59% 5,77%

2,00% 1,83%

0
1,65% 1,59%
1,50%
1,11%

1,00% 0.96%

D 0,73%

0,50%

0,00%

Janually February March April May June July August September October NovemberDecember
-0,50%
-0,46%
-0,58%
= 0,
-1,00% 0,75%
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IL SITO INTERNET

U Strumentodi Aggiomamento

ARassegnstampa

Auotazione

Avionthly Report

AocumentoR Q! I I A 2 Mdgrisie S y (i 2

U Strumentodi Informazione
AProspettolnformativo
BilancioAnnualee RelazioneSemestrale
KCollocatori
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DOCUMENTI DEI COMPARTI

‘ FLEX
aNY
STOGK-PICKING

DOCUMENTAZIONE UFFICIALE

Bilanci wale al 31/12/2008
al 31/12/2007

isti 6/12/2007
trale al 30/06/08
trale al 30/06/07

DOCUMENTAZIONE

wsletter n. 73 del Febbraio 2007

i sensi del combinato disposto degli artt, 42 € 50, del d.Igs. .
@ Intemet | Modalit3 protetta: disattivata v ®100% v
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