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INVESTIRE NEI MERCATI FINANZIARI PRINCIPALMENTE EURC
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MANTENERE UN PROFILO DI RISCHIO MEBKD
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Caratteristiche

Obiettivi

U Partecipare alla crescita dei mercati azionari

U Contenere la correlazione con i mercati nelle

FlLaa ySIAFEIGAGBS NRARRdIzOS)Y
_ _ e connotando il portafoglio in modo difensiva
Bilanciato prudente

U Mirare ad una crescita stabile e moderata del
capitale e ad un rendimento assoluto

U Moderarela@2 t I GAf Al Q

U Mantenere un profilo di rischio medio basso
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Caratteristiche

Strategia

U Titoli selezionati in funzione dei fondamentali aziendali,
delle valutazioni relative e di analisi di scenario

U Esposizione azionaria flessibile (10%0%) ,
obbligazionario variabile (0%90%)

U t2aairioAfAidr RA GFNARINB f QB8

U Portafoglio azionario comprendente posizioni strategiche
_ _ ma anche speculative
Bilanciato prudente |
U Esposizione azionaria internazionale con core portfolio su
mercati europei. |l peso della restante dlverS|f|caZ|one
geografica varia in base al LILI2 NJi dzy A |

U Focus prevalente s& 2 O Ad&lla ¢agitalizzazione
importante. Large anid caps

U Obbligazionarioinvestmentgrade conduration breve.

U Copertura variabile del portafoglio azionario effettuata
tramite futures su indici.

A
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Bilanciato su du®& 2 u 2 N

Principale ‘ Gestioneattiva dellaparte azionaria

Ausiliario ‘ Laparte obbligazionari@ome solida base per
un rendimento moderat@on meno rischi
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Vettori di Performance azionaria

Scelta titoli Market Timing

Rationale | Flessibilita

Scenario e Strategica
Fondamentali e

Tattica
Analisi tecnica
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Processo decisionale

- -
Strategy & Tactica
Allocation (sector

Investment Generazione

“

Allocazione

Monitor ldea

Allocation
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Il processo di scelta titoll

Razionale
aziendale

Valutazioni Priceaction,
relative con analisi tecnica
multipli
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dl .
Selezion
11je)[¢e)

Gel

Le prospettive
RSthllxsy
rendono una storia
interessante.

Letture di stampa
specializzata, incontri
con management

I OOSY R2Yy 2
sul settore o sul
singolo titolo.
Cerchiamo crescita
rimarcabile a prezzi
ragionevoli.

Il processo di scelta titoll

2.
Verifica
fondamentali

-

3.
Analisi della
price action e
dei patterns
tecnici

BUYING

OPPORTUNITY

'J'I(

Le valutazioni risultano in
 lineafcdn i fondamentali o
sotto le potenzialita di

ONBaOAlGl RSt
Controllo incrociato con la
ricerca sell side.

Comparazione.conpeers
SEARRAR X A
sufficiente ad uno
smobilizzo
rapido(solitamente in una

giornata di borsamax3

: | glgntani dalla media mobile

giorni).

Un buon entrypoint
riduce i rischi.
Cerchiamo di iniziare
F pgsizioni su lipelli gi
supporto ir portanti.
Cerchiamo di evitare
acquisti di titoli molto

50 gg.
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Variazione pes@ssetclass

Viene scelto strategicamente |l
peso delle componenti azionaria e
obbligazionaria.

Le condizioni di mercato
determinano i pesi strategici.

100%

75%

50%

25%

10%
0%

AZIONI

Fase ribasso

Market timinc

AZIONI

Fase rialzo

“
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Market timinc

100%

Modulazione esposizione
azionaria

75%
La stessa componente
azionaria viene nel breve
periodo tatticamente ridotta o
ripristinata con uso di Futures
suindici per meglio sfruttare le
fasidi mercato.

50%

25%
Q ylFrftAaAr GSOYAOL

utilizzata nella gestione tattica . AZIONI

0%

AZIONI

S

Attese ribasso Attese rialzo




