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ATTRAVERSO UNA GESTIONE  STRATEGICA E TATTICA 59[[Ω9{th{L½Lhb9 
AZIONARIA 

MANTENERE UN PROFILO DI RISCHIO MEDIO-BASSO 

GENERARE RENDIMENTI ASSOLUTI E STABILI NEL TEMPO  

          INVESTIRE NEI MERCATI FINANZIARI PRINCIPALMENTE EUROPEI  

Filosofia 



Obiettivi 
 
ü Partecipare alla crescita dei mercati azionari  

 
ü Contenere la correlazione con i mercati nelle 
Ŧŀǎƛ ƴŜƎŀǘƛǾŜ ǊƛŘǳŎŜƴŘƻ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀȊƛƻƴŀǊƛŀ 
e connotando  il portafoglio in modo difensivo 
 

ü Mirare ad una crescita stabile e moderata del 
capitale e ad un rendimento assoluto 
 

ü Moderare la ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀΩ 
 

ü Mantenere un profilo di rischio medio basso  
 
 

Bilanciato prudente 

Caratteristiche 



Strategia 
 
ü Titoli selezionati in funzione dei fondamentali aziendali, 

delle valutazioni relative e di analisi di scenario 
 

ü Esposizione azionaria flessibile  (10% - 50%) , 
obbligazionario variabile (0% -90%) 
 

ü tƻǎǎƛōƛƭƛǘŁ Řƛ ǾŀǊƛŀǊŜ ƭΩŜǎǇƻǎƛȊƛƻƴŜ ŀȊƛƻƴŀǊƛŀ ƴŜǘǘŀ 
 

ü Portafoglio azionario comprendente posizioni strategiche 
ma anche speculative 
 

ü Esposizione azionaria internazionale con core portfolio su 
mercati europei. Il peso della restante diversificazione 
geografica varia in base alle ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŀΩ. 
 

ü Focus prevalente su ǎƻŎƛŜǘŀΩ dalla capitalizzazione 
importante. Large e mid caps. 
 

ü Obbligazionario  investment grade con duration breve. 
 

ü Copertura variabile del portafoglio azionario effettuata 
tramite futures su indici. 

 

Bilanciato prudente 

Caratteristiche 



Gestione attiva della parte azionaria 

La parte obbligazionaria come solida base per 
un rendimento moderato con meno rischi 

Principale 

Ausiliario 

Bilanciato su due ƳƻǘƻǊƛΧ 



   

      Rationale 
 
   
      Scenario e  
   Fondamentali 

 

 Analisi tecnica 

   

      Flessibilità 
 
     
     Strategica  

        e 

     Tattica 
   

 

 

 

 
Scelta titoli 

 

 
Market Timing 

 

Vettori di Performance azionaria 



            Allocazione 

Strategy & Tactical 
Allocation (sector) 

Analisi  titoli  coerenti con 
macroideas 

Analisi business Case  
aziendali 

 

Analisi Fondamentale 
Analisi Price action 

Analisi Tecnica 
 

 

 

Bottom up 
 

 

Comitati Investimenti SGR 
e ricerca interna ed 

esterna 

Scenario Analisys ed  
individuazione  Macrotrend 
  

Top-Down 

Manager 
Allocation 

Investment  
Monitor 

                                      Generazione 

 Idea         

Processo decisionale 



    Price action,                                                                                                                           

analisi tecnica 

 

Valutazioni 
relative con 

multipli  

Razionale 
aziendale 

Il processo di scelta titoli 



1. 
Selezione  
del titolo 

 

2. 

Verifica 

fondamentali 

 

 

3. 

Analisi della 

price action e 

dei patterns 

tecnici 

 

BUYING  

OPPORTUNITY 

Le prospettive 
ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀ ƭŀ 
rendono una storia 
interessante. 
Letture di stampa 
specializzata, incontri 
con management 
ŀŎŎŜƴŘƻƴƻ ƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ 
sul settore o sul 
singolo titolo. 
Cerchiamo crescita 
rimarcabile a prezzi 
ragionevoli.  
 

Le valutazioni  risultano in 
linea con i fondamentali o 
sotto le potenzialità di 
ŎǊŜǎŎƛǘŀ ŘŜƭƭΩŀȊƛŜƴŘŀΦ 
Controllo incrociato con la 
ricerca sell side. 
Comparazione con i peers. 
Verifica ƭƛǉǳƛŘƛǘŀΩ titolo 
sufficiente ad uno 
smobilizzo 
rapido(solitamente in una 
giornata di borsa, max 3 
giorni). 

Un buon entry point 
riduce i rischi. 
Cerchiamo di iniziare 
posizioni su livelli di 
supporto importanti. 
Cerchiamo di evitare 
acquisti di titoli molto 
lontani dalla media mobile 
a 50 gg. 
 
 
 
 
 

Il processo di scelta titoli 



 
 
Variazione peso asset class 
 

 
Viene scelto strategicamente  il 
peso delle componenti azionaria e 
obbligazionaria. 
 
 
Le condizioni di mercato 
determinano i pesi strategici. 
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Modulazione esposizione 
azionaria 
 
La stessa componente 
azionaria  viene nel breve 
periodo tatticamente ridotta o 
ripristinata con uso di Futures 
su indici per meglio sfruttare le 
fasi di mercato. 
 
[Ω ŀƴŀƭƛǎƛ ǘŜŎƴƛŎŀ ǾƛŜƴŜ 
utilizzata nella gestione tattica. 
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